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OMS FAST MM

2013 yili itibariyle mevcut piyasa yapicilik iirliniimiizde tecriibe edilmis emir olusturma modelleri
ile kuruma 6zel desenlenmis stratejilerin kodlanmasiyla ¢ok diisiik gecikmeli piyasa fiyati isleme (ITCH
protocol) ve emir iletme (OUCH protocol) protokolleri alt yapilarina entegrasyon saglanarak olusturulan
emir mesajlarinin, diisiik gecikmelerde (200 mikrosaniye) piyasalara (Borsa istanbul, FX Likidite Providers)
koruma emirleriyle birlikte iletilmesi ve otomatik yonetilmesidir. OMS Fast MM (iriinii ile piyasaya iletilen
emirler, piyasa fiyat degisim hareketlerine gore olarak otomatik olarak iyilestirilebilir/kotiilestirilebilir,
miktar diizeltmesi yapilabilir ve emir iptali yapilabilir. Hem FX kotasyon saglayicilarina hem de Borsa
istanbul piyasalarina otomatik koruma emirleri génderilebilir.

Ugtan uga HFT platformlarinin altyapi protokolleri (ITCH, OUCH) lizerine gelistirildigi igin emir

olusturma ve iletme siiresi mikrosaniye seviyelerindedir.

Windows isletim sistemi lizerinde ¢alisacak sekilde gelistirilmesi ve kolay yonetilebilir arayiizleri
sayesinde kurumun ekstra yazilim gelistirme ve sistem elemani ihtiyaci olmadan, dogrudan yatirim
uzmanlari ya da 6zel yatirrmcilari tarafindan kullanilabilmesi saglanmigtir.
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KAPSAM

e Borsa istanbul Veri Merkezi (Kolokasyon) ve Kurum Veri Merkezi alt yapisinda ¢alismaktadir.

e Kurum Veri Merkezlerinde TIP protokoliinden fiyat isleme, FIX protokiiliinden emir iletimini
yapabilmektedir.

e Uygulama aktif olarak bazi yatirnm kuruluslari tarafindan kullanilmaktadir.
e HFT /Algo firmalari igin tahsis edilen Borsa istanbul'un yeni teknolojilerini kullanmaktadir.

o ITCH; HFT/AIlgo islemlere uygun olarak hazirlanmis, binary formatta galisan, en diisiik gecikme
suresiyle emir baz piyasa verisine (MBO-market by order) erisim imkani sunan veri yayin
protokoliidiir.

o OUCH; HFT/Algo islemlere uygun olarak hazirlanmis, binary formatta calisan, en dusiik gecikme
siiresiyle Borsa sistemlerine erisim imkani sunan emir iletim protokoliidiir.

e Son kullaniciya hitap eden gosterge ekrani sayesinde Uygulama Yonetimi kolaydir.
e Uygulama sihirbazi sayesinde Piyasa Yapicilik ve Strateji Emri tanimlamalari kolaylikla yapilabilmektedir.

e Emirler ¢ok diisiik siirelerde iletilmektedir. (Piyasa verilerinin ITCH protokolii ile alinmasi, emrin 6nceden
belirlenmis kurallar ¢cergevesince kodlamada islenmesi ve emir iletim protokolii olan OUCH protokolii
tizerinden iletilmesi asamalarinin tamaminda yani ugtan uga (round trip) degeleri minimum 200
mikrosaniye, maksimum 800 mikrosaniye, ortalamada ise 300 mikrosaniye gibi diisiik siirelerdir.

e Saniyede maksimum 5000 emir iiretebilme kapasitesine sahiptir.

e Hem sanal hem de fiziksel Windows isletim sistemli sunucularda ¢alisabilmektedir. Béylece uygulama
yonetimi kolaylikla yapilabilmektedir.

e Kuruma 6zel strateji emir kurallar gelistirilebilir.
e Borsa istanbul Piyasa Yapicilik mevzuati ve islem yapma kurallariyla uyumludur.

e Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi'na gonderdigi emirlerin, Koruma Emirlerini BiST Pay Piyasasi'na ya da
(FX Kotasyon Saglayici) Kaldiragh Araglar Piyasasi'na otomatik olarak génderebilir.

e BIST Pay Piyasasi'na gonderdigi emirlerin, Koruma Emirlerini BiST Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi ya da
(FX Kotasyon Saglayici) Kaldiragh Araglar Piyasasi'na otomatik olarak gonderebilir.
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EKRANLAR
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ANA EKRAN

1.1 FiYAT KANALLARI (PRICE);

i. ITCH EQUITY A : Pay ITCH Birincil fiyat kanali, A-J arasi s6zlesmeler icin veriler bu kanaldan gelmektedir.

ii. ITCH EQUITY A (GW) : Pay ITCH Birincil yedek fiyat kanali, A-J arasi s6zlesmeler igin veriler bu kanaldan da

gelmektedir.

iii. ITCH EQUITY B : Pay ITCH ikincil fiyat kanali, K-Z arasi sézlesmeler icin veriler bu kanaldan gelmektedir.

iv. ITCH EQUITY B (GW) : Pay ITCH ikincil yedek fiyat kanali, K-Z arasi sézlesmeler icin veriler bu kanaldan da

gelmektedir.
v. ITCH DERIVATIVES A : VIOP ITCH Birincil fiyat kanali, A-J arasi sézlesmeler icin veriler bu kanaldan gelmektedir.

vi. ITCH DERIVATIVES A (GW) : VIOP ITCH Birincil yedek fiyat kanali, A-J arasi sézlesmeler icin veriler bu kanaldan da

gelmektedir.
vii. ITCH DERIVATIVES B : VIiOP ITCH ikincil fiyat kanali, K-Z arasi sézlesmeler icin veriler bu kanaldan gelmektedir.

viii.ITCH DERIVATIVES B (GW) : VIOP ITCH ikincil yedek fiyat kanali, K-Z arasi sézlesmeler icin veriler bu kanaldan da

gelmektedir.

1.2 iSLEM KANALLARI (PRICE);

i. OUCH EQUITY A : Pay OUCH Birincil islem kanali, A-J arasi s6zlesmeler i¢in emir iletimi bu kanaldan yapilmaktadir.
ii. OUCH EQUITY B : Pay OUCH ikincil islem kanali, K-Z arasi sézlesmeler i¢in emir iletimi bu kanaldan yapilmaktadir.

iii. OUCH DERIVATIVES A : VIOP OUCH Birincil islem kanali, A-J arasi sézlesmeler icin emir iletimi bu kanaldan

yaptlmaktadir.
iv. OUCH DERIVATIVES B : VIOP OUCH ikincil islem kanali, K-Z arasi sézlesmeler icin emir iletimi bu kanaldan

yaptlmaktadir.

1.3 DIiGER KANALLAR (OTHERS);

i. DB : Veritabani baglantisi.
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Sag kisimda piyasa yapicilik ekranlarini acan tuslar bulunmaktadir.

1.4 VADELI (FUTURES)

i. Vadeli piyasa yapicilik ekranini agar. Ekstradan 5 farkli ekrandan agmak igin ek tuslar konulmustur. Birden fazla ekran

kullanan kisiler farkh dayanak varliklar icin farkh tasarimlar yapabilir.

1.5 OPSiYON (OPTIONS)

i. Opsiyon piyasa yapicilik ekranini acgar.

1.6 VARANT (WARRANTS)

i. Varant piyasa yapicilik ekranini acar. Gelistirme asamasindadir.

1.7 BORSA YATIRIM FONLARI (ETFS)

i. Borsa yatirim fonlari piyasa yapicilik ekranini agar.
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PiYASA YAPICILIK SOZLESME DETAY EKRANI
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Bit Qty'e cift tiklaninca Qty detay ekrani acgilir.Bu ekranda diger kademeleri girecegimiz adedleri belirtmektir.

Birden ¢ok kademe icin belirlenecek adetlerin tek seferde belirlenmesi yerine ilk kademe ve diger kademelerin farkli

farkli belirlenebilmesini saglar.

Piyasa yapiciligl yapilacak olan kontrata ait piyasa yapicilik tanimlari, limitleri ile islem bilgilerinin bulundugu ekrandir.

i. Alis Miktar (Bid Qty) : Gonderilecek alis kotasyon miktari.

ii. Satis Miktar (Ask Qty) : Gonderilecek satis kotasyon miktari.

iii. Minimum Miktar (Min Qty) : Gonderilecek minimum kotasyon miktari.

iv. Kademe (Quotes) : Emir gonderilecek kademe sayisi. Varsayilan olarak bu alan 1' dir. Bu alan gonderilecek

kotasyonlari; -alis icin asagl, satis icin yukari- fiyat adimlarina da kotasyon géndermenizi saglar.

Ornek olarak kademe sayisini 3 verelim, hesaplanan teorik fiyat 5.01-5.03 olsun, normalde 5.01 kademesine alis
kotasyonu, 5.03 kademesine ise satis kotasyonu génderiyoruz. 3 kademe oldugu zaman ayni anda 5.01-5.00-4.99

kademelerine alis kotasyonu, 5.03-5.04-5.05 kademelerine de satis kotasyonu génderecektir.
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v. Hedge Aktif (Hedge Active) : Kotasyonlar Gizerinde gerceklesme oldugu zaman hedge yapilip yapilmayacagini belirtir.

Hedge aktif ise; Vadeli islemler icin otomatik olarak -s6zlesme biiyukliigiu * islem miktari- kadar ait olunan dayanak

varlik icin pay piyasasinda hedge yapar.Pay tarafinda hedgelerde aciga satis 6zelligi vardir. Agiga satis aktif iken bazi
hisseler aciga satis icin yasakli olan bazi hisseleri a¢iga satisa kapatabilirirz.agiga satis esnekeligi vardi bazilarinda yapilip

bazilarinda yapilamaz 6zelliktir..

vi. Sabit Spread (Static Spread) : Alis ve Satis teorik fiyatlarinin hesaplanirken "Alis Spread" ve "Satis Spread"lerin (3
numaral ekrandan girisi yapilan spread tanimlari) sabit olarak "Bagli Spread" lizerinde girilen spread kadar sabitleme
yapilmasini saglar. Bu parametre aktif ise sabitleme yapilir ve Alis-Satis Spread'lerinde hesaplamalardan dolayi asagi-
yukari spread oynamasi olmaz. Eger bu parametre aktif degil ise ve "Satis Spread, Alis Spreade Bagli" parametresi aktif
ise "Alis Spread" ve "Satis Spread"lerde "Bagli Spread" kadar fark olacaginin garantisi olmaz. Clinki sabit spread degil
ise, girilen spreadlerden ilk asamada faiz hesaplandiktan sonra bu faizlerin sabit tutulmasi ile spread hesaplamalari her

fiyat degisiminde tekrar yapilir.

vii. Pay Hesabi (Equity Acc) : Hedge emirlerinin génderilecegi pay hesabinin secilecegi alan.

viii.Vadeli Hesab: (Derivatives Acc) : Piyasa Yapicilik kotasyonlarinin génderilecegi VIOP hesabinin secilecegi alan.

ix. Satis Spread Alis Spreadine Baglh (Ask Spread BOUND TO Bid Spread) : Eger bu parametre segcilirse, 3 numarali
ekranda bulunan "Satis Spread" degeri, manuel olarak degistirilemeyecek sekilde kilitlenir. "Satis Spread", "Als Spread"
degerinin Ustline "Bagli Spread" degerinin eklenmesiyle bulunur. Bu parametre secilecekse "Sabit Spread" de secilmesi

daha uygun olacaktr.

x. Bagh Spread (BOUND Spread) : "Satis Spread Alis Spreadine Bagli" parametresi aktif ise bu deger "Satis Spread"
degerinin hesaplanmasinda kullanilir. Bu parametrenin daha saglikh kullanilabilmesi icin "Sabit Spread" inde secilmesi

daha uygun olacaktr.

xi. Derinlik Limit Katsayisi (Depth Limit Multiplier) : Bu parametre varsayilan olarak 1'dir. Teorik alis ve satis fiyatlari
hesaplanirken, génderilecek kotasyon miktarina karsilik gelecek pay adetlerinin bu katsayi ile carpilmis miktarin
kademelerde olmamasi durumunda, en iyi alis ya da satis fiyati degilde ikinci kademerlerdeki fiyatlar kullanilir. Bu

parametre 0 ise miktar kontroll yapilmaksizin en iyi Alis-Satis fiyatlari kullanilir.
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xii. Temettii (Dividend) : Eger vadeli s6zlesmeyi etkileyen bir temetti var ise, bu alana temetti tutari girilmelidir. Teorik
fiyatlar hesaplanirken temetti hesaplamaya dahil edilir. Teorik hesaplamalarinda; teorik alis fiyati hesaplanirken pay alis
fiyati olarak; "Pay Alis Fiyati - Temettl Tutari”, teorik satis fiyati hesaplanirken pay satis fiyati olarak; "Pay Satis Fiyati -

Temettt Tutan" kullanilir.

xiii. Alis islem Miktari (Bid Transaction Qty) : VIOP tarafina génderilen alis kotasyonlarindan gerceklesen miktar.

xiv. Satis islem Miktari (Ask Transaction Qty) : VIOP tarafina génderilen satis kotasyonlarindan gerceklesen miktar.

xv. Satis Hedge Emir Miktari (Ask Hedge Order Qty) : ViOP tarafinda gerceklesen alis islemleri sonrasi Pay tarafina

gonderilen hedge satis emir miktari.

xvi.Alis Hedge Emir Miktari (Bid Hedge Order Qty) : VIOP tarafinda gerceklesen satis islemleri sonrasi Pay tarafina

gonderilen hedge alis emir miktari.

xvii. Satis Hedge islem Miktari (Ask Hedge Transaction Qty) : Pay tarafina gdnderilen hedge satis emirlerinden

gerceklesen satis emir miktari.

xviii. Alis Hedge islem Miktari (Bid Hedge Transaction Qty) : Pay tarafina génderilen hedge alis emirlerinden

gerceklesen alis emir miktari.

xix. Ort. Alis Fiyati (Avg Bid Price) : VIOP tarafina gdnderilen alis kotasyonlarindan gerceklesen islemlerin ortalama

fiyat.

xx. Ort. Satis Fiyati (Avg Ask Price) : VIOP tarafina génderilen satis kotasyonlarindan gerceklesen islemlerin ortalama

fiyat.

xxi. Ort. Hedge Satis Fiyat (Avg Hedge Ask Price) : Pay tarafina gonderilen satis hedge emirlerinden gerceklesen

islemlerin ortalama fiyati.
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xxii. Ort. Hedge Alis Fiyat (Avg Hedge Bid Price) : Pay tarafina gonderilen alis hedge emirlerinden gergeklesen

islemlerin ortalama fiyat.

xxiii. Hedge Alis Orani (Bid Hedge Rate) : "Ortalama Alis Fiyati"nin, "Ortalama Hedge Satis Fiyat"ina vadeye kalan gilin

dikkate alinarak hesaplanan ViOP-PAY islemlerinin ortalama faiz orani.

Formiil:

((Ort. Als Fiyati+Temettl - Ort. Hedge Satis Fiyat1) *365 )/ (VKG*Ort. Hedge Satis Fiyat)

xxiv. Hedge Satis Orani (Ask Hedge Rate) : "Ortalama Satis Fiyati"nin, "Ortalama Hedge Alis Fiyat"ina vadeye kalan

giin dikkate alinarak hesaplanan VIOP-PAY islemlerinin ortalama faiz orani.

Formiil:

((Ort. Satis Fiyati+Temett( - Ort. Hedge Alis Fiyati) *365 )/ (VKG*Ort. Hedge Alis Fiyat)

xxv. Pasif Hedge Limit : ((alis fiyati-taban fiyati) / fiyat adimi ya da (tavan fiyati — satis fiyat )/ fiyat adimi) < 10 ise

mevcut oms de ki ne benzer tavan-taban uzakhgi orani kadar limit uygulanabilir.

xxvi. Pasif Hedge Amount : Pasifte kalan hedge emirleri belirli bir tutarin tizerinde olursa o BYF de emir génderimini

kapatacaktr.

ETF belirledigimiz kurallara gore emir génderebiliyoruz. Bir ETF tabana ve tavana yaklastikta belirledigimiz ylizdesel
olarak emir miktarlarini otomatik olarak azaltabiliyoruz. Parametrik 6zellik.
Ozellikle Market Maker emir iletiminde kullanilan ekranlarda gerceklesme sonrasi yeni emir génderiminde génderilen

hedgelerin tamaminin gerceklesmesi veya belli bir siirenin ge¢cmesi beklenecek sekilde diizenleme yapilabilir.
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Piyasa yapiciligi genel tanimlamalarinin yapildigi, emir génderiminin agilip/kapatilabildigi, yeni s6zlesmelerin

tanimlanabildigi, pencere ayarlarinin yapilabildigi ve piyasa yapicilik moduliiniin genel olarak izlenebildigi ekrandir.

Bu ekranda en sol-Ust kdsede bulunan mavi kare seklindeki tus ile (sol ve st kdsesi kalin, gri cerceveli olan) pencerenin
boyutunu degistirebilirsiniz. Tus lizerinde sol tusa basarak fareyi saga tasirsaniz genisligi arttirir, fareyi sola tasirsaniz

genisligi azaltir, fareyi asagi tasirsaniz yiksekligi arttirir, fareyi yukari tasirsaniz ylksekligi azaltirsiniz.

Yine sol Uist tarafta bulunan, "VADELI (FUTURES)" yazisinin bulundugu etiketin solunda bulunan tus ile, emir génderimini

aktif/pasif yapabilirsiniz. ilk acilista pasif durumdadir.
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Piyasa yapiciliga yeni dayanak varlik ekleyeceginiz zaman, st panelde bulunan "Dayanak Varlik (Underlying Symbol)"
kutusundan ekleyeceginiz dayanak varligi secip, alt kutucuklarda bulunan, yeni ekleyeceginiz sdzlesmelerde
kullanacaginiz "PAY (Equity Acc) ve Vadeli (Derivatives Acc) Hesaplari" segerek, bu kutucuklarin saginda bulunan

"+ "isaretli tus ile yeni dayanak varlik ekleme islemini kolayca yapabilirsiniz. Dayanak varliga ait en yakin 2 vadenin
sOzlesmesini otomatik olarak ekleyecektir. "+" tusunun Gstinde bulunan "1-2-3" seceneklerini iceren kutucuk ise, yeni
ekleyeceginiz sozlesmelerin, pencerede hangi panel lizerine ekleyeceginizi belirtir. Normalde pencere (izerinde 3 panel
mevcut. Bunlar sol, orta ve sag panellerdir. 1' i secerseniz sol panele, 2' yi secerseniz orta panele, 3' Ui secerseniz sag

panele yeni sdzlesmeleri ekleyecektir.

"+" tusunun saginda bulunan, varsayilani 1 olup sol ve sag oklarla 0.05 6lctide arttirihp/azaltilabilen kutucuk ise; piyasa
yapicilik sé6zlesmelerinin eklendigi panellerin 6lcek oranini belirtir. Sol tus ile bu panellerin 6lcegini azaltabilir, sag tus
ile bu panellerin 8lgegini arttirabilirsiniz. Olcek azaldik¢a ekrana daha fazla sézlesme sigdirabilirsiniz, 6lcek arttikca
sozlesmeler ekrana sigmayacak ancak daha net ve bliyik puntolarda izleme yapabileceksiniz. Bu sayede kullanim

amaciniza ve piyasa yapicilik yapacaginiz sdzlesme sayisina gore en ideal 6lceklendirmeyi yapabileceksiniz.

Piyasa Yapicilik s6zlesme tanimlarinin bulundugu tabloda;

Sozlesme kolonunun saginda "Emir Gonderimi'"ni aktif/pasif yapan segcme kutucugu bulunmaktadir. Bu kutucuk tzerinde
bulundugu sézlesme icindir ve eger ana ekran lizerindeki "VADELI(FUTURES)" etiketinin solundaki kutucukta aktif ise

emir gonderimi yapacaktr.

Sozlesme kolonundan baslamak lzere sola ve saga dogru giden tanimlar bulunmaktadir. S6zlesme kolonunun
solundakiler "Alis Kotasyonlari" icin olan, sagindakiler ise "Satis Kotasyonlari" icin olan tanimlardir.
Bunlar sirasiyla; Teorik Fiyat (Theo P), Fark (Diff), Faiz Orani (Int R), Spread (Spr), islem Miktari (Tran), Maks islem Miktari

(Max Tran) kolonlaridir.

Gerceklesme sonrasi yeni emir gonderiminde, gonderilen hedgelerin tamaminin gerceklesmesi ve ya belirli bir siirenin
gecmesi beklenecek sekilde diizenleme yapilmistir. Beklenecek stire, OMSFastMM _10.ini dosyasinda parametre

ekleyerek belirleyebilirsiniz. Ayrica bu parametre saniye cinsindendir.
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Underlying :

Symbol :

IntR Mk R Spot Market Oiff  Theo P SYMBOL heo P i Markel Spot

1790 53.00 50.40 2.60 A . . 4 L 53.05

14.30 13.63 tHMH1 . 4. 14.31
751,75 14.30 13.98 i 4. 14.00 14.31

14.59 14.30 14.34 AKENK. L 4. 1435 14.31
S83.80 Js.28  39.23 . 5 9.24 35.30

1.740.

4ap0y 392 Z3s FTCELLY y 230 e

Kurum 0Ozelinde hazirlanmis yukaridaki sekilde olan "Futures" ekrani mevcuttur.

i. QTY : Sag tiklayinca acilan derinlik ekraninda girilen QTY degeridir (emir miktaridir).

ii. Wrk QTY : O an tahtaya génderilen emir miktaridir. Gergeklesen emir oldukca gerceklesen emir sayisi kadar WRK
QTY degeri azalir.

iii. Mrk QTY : Futuresda girilen emir miktaridir.

iv. Mrk R : Futures piyasasi faiz oranidir.

V.

Spot : Pay piyasasi fiyatidir.

vi. Market: Futuresdaki fiyattir.

vii. Teorik Fiyat (Theo P.) : Emrin génderildigi fiyattr.
.
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i. Teorik Fiyat (Theo P) : Spot fiyat (VIOP alis tarafi icin spot alis fiyat, VIOP satis tarafi icin spot satis fiyat) tizerinden

faiz/temettl dikkate alinarak hesaplanan teorik fiyat.

Formiil:

Eger "sabit spread" aktif ise;

Spot Fiyat + Spread

Eger "sabit spread" aktif degil ise;

(Spot Fiyat-Temettii)*(1 + (Faiz Orani*VKG/365))

Not: Spot Fiyat; vadeli alis icin spot alis fiyati, vadeli satis icin spot satis fiyatidir. Faiz orani; vadeli alis icin alis faiz
orani, vadeli satis icin satis faiz oranidir. Spread; vadeli alis igin alis spread degeri, vadeli satis icin satis spread

degeridir. VKG; piyasa yapicilik yapilan s6zlesmenin vadeye kalan giin sayisidir.

ii. Fark (Diff) : VIOP tarafinda kotasyon génderilecek s6zlesmenin, teorik fiyatinin ViOP taki en iyi alis/satis fiyatina olan
farkidir.

Formiil:

Teorik Fiyat - Vadeli Fiyat

Vadeli Alis icin:
Eger bu deger 0 olursa en iyi alis kademesine emir gonderilecegini belirtir ve bu alanin arkasi renk ile boyali

olarak gosterilir.
0'dan kiiclk ise alt kademelere alis emrinin gonderilecegi anlasilir ve arka plan normaldir.

0'dan buiyiik ise en iyi alisinda Ustline alis emri gonderilecegini belirtir ve bu KIRMIZI arka planla belirtilir.

Vadeli Satis igin:
Eger bu deger 0 olursa en iyi satis kademesine emir gonderilecegini belirtir ve bu alanin arkasi renk ile boyali

olarak gosterilir.
0'dan buyiik ise Gst kademelere satis emrinin génderilecegi anlasilir ve arka plan normaldir.

0'dan kiclk ise en iyi satisinda altina satis emri gonderilecegini belirtir ve bu KIRMIZI arka planla belirtilir.

(Renklendirme ile ilgili gorselde ipugclari vardir.)
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iii. Faiz Orani (Int R) : Teorik fiyatlama igin kullanilan yillik faiz orani degeridir. "Spread" tGzerinden degisiklik yaparak
faizi degistirebilir ya da tam tersi faiz degistirerek "Spread" degerini degistirebilirsiniz. "Sabit Spread" aktif ise satis igin

faizi manuel giremezsiniz. Faiz alaninda, girilen sabit spread lGizerinden hesaplanan teorik fiyatin faiz orani gosterilecektir.

Spread degistirildigi zaman faiz orani otomatik olarak degisecektir.

Faiz oranin spread tzerinden formdilii;
Faiz Orani = ((Spread+Temettii)*365) / (VKG*(Spot Fiyat-Temettii))

iv. Spread (Spr) : Vadeli icin hesaplanan teorik fiyatin spot fiyata olan farkidir.
Eger "Sabit Spread" aktif ise teorik fiyat icin hesaplamada kullanilan Spread degeridir. Sabit Spread aktif degil ise faiz

oranini degistirmek icin kullanilabilir.

Formiil:

Teorik Fiyat - Spot Fiyat

v. Islem Miktari (Tran) : Gonderilen kotasyonlar lizerinden gerceklesen islem miktaridir.

Eger islem miktari >= maks islem miktari olur ise bu alan KIRMIZI arka plan ile belirtilir.

vi. Maks islem Miktari (Max Tran) : Génderilen kotasyonlar iizerinden gerceklestiriimesi istenen maksimum islem

miktaridir.
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OZEL KURALLAR

Bu tabloda renklendirme ile ilgili bazi 6zel kurallar bulunmaktadir.

a. Eger; fiyatlamada hata var ise, gonderilen emirlerde siirekli red aliniyor ise, Vadeli Piyasa'da ya da Pay
Piyasasi'nda gegerli s6zlesme/pay icin herhangi birinde stirekli islem seansindan gikilmis ise s6zlesmenin oldugu satir

tamamen KIRMIZI arka plan ile belirtilecektir.

b. Eger, ana ekranda bulunan baglantilardan herhangi biri kopar ise emir génderimi duracaktir ve génderilen
kotasyonlar geri ¢ekilecektir. Baglantinin koptugunu ana ekrandaki baglantilarin pasif konuma ge¢cmesinden

anlayabilirsiniz.
c. Eger; borsa piyasa yapicilik limitleri tanimli ise ve bu tanimlarin disina ¢ikilmis ise "S6zlesme" alani KIRMIZI arka

plan ile belirtilecektir.

d. Eger Teorik alig-satis fiyatlarinda ya da spot alis-satis fiyatinda bir bozukluk tespit edilir ise "Teorik Fiyat" alani
KIRMIZI arka plan ile belirtilecektir.

e. Teorik alis fiyati, mevcut en iyi (alis icin en iyi alig, satis igin en iyi satig) fiyat kademesine gonderilecek ise

, en iyi kademenin de -alis icin Ustlne-, -satis icin altina- emir gonderilecek ise KIRMIZI arka plan ile

belirtilecektir.

f. Maksimum islem miktari asilir ise "islem Miktari" alani KIRMIZI arka plan ile belirtilecektir.
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Vadeler arasi ya da piyasalar arasi spread yakalamak i¢in kullanacaginiz stratejileri olusturabileceginiz,

diizenleyebileceginiz ve calistirabileceginiz ekrandir.

Sol iist kosede bulunan sayfa kontroliinde yer alan Yeni Strateji Ekleme (Add New) sayfasindan, yeni stratejileri
olusturup sisteme ekleyebilirsiniz, yine ayni sayfa kontroliinde bulunan Ayarlar (Settings) sayfasindan mevcut stratejileri
dizenleyebilirsiniz. Olusturacaginiz yeni stratejiler ana ekrana soldan saga ve yukaridan asagi olacak sekilde sirali olarak

eklenecektir.

Yeni Strateji Ekleme (Add New) ve Ayarlar (Settings) sayfasinda bulunan parametreler sirasiyla su sekildedir;

i. Alis Sozlesmesi (Buy Symbol) : Strateji geregi alis yapilacak s6zlesmedir. S6zlesme se¢im listesinde vadeye gore

kodlanmis kisa kodlardan secim yapilacaktir. Pay sozlesmelerde sadece dayanak varlik ismi ile secim yapilabilir.

Orn. Garanti hissesi icin GARAN segilir, En yakin vadeli Garanti kontrat icin ise GARAN1 segilir.

ii. Alis Emir Gegerliligi (Buy Symbol Order Type) : Strateji geregi alis yapilacak iken gonderilecek emirin gecerlilik
siiresidir. Listeden Giin (Day), Kalani iptal Et (10T) ve Gergeklesmezse iptal Et (FOK) tiplerini secebilirsiniz. "Giin"
tipinde emir pasife yazilirken "Kalani iptal Et" tipinde génderilen fiyatta emir var ise, gerceklesebildigi kadar emir
gerceklesir ve kalani iptal edilir, "Gergeklesmezse iptal Et" tipinde ise eger emir tamamen gergeklesebiliyor ise islem

saglanir, gerceklesemiyor ise emir iptal edilir.

iii. Satis S6zlesmesi (Sell Symbol) : Strateji geregi satis yapilacak sézlesmedir. S6zlesme secim listesinde vadeye gore

kodlanmis kisa kodlardan secim yapilacaktir. Pay sozlesmelerde sadece dayanak varlik ismi ile secim yapilabilir.

Orn. Garanti hissesi icin GARAN segilir, En yakin vadeli Garanti kontrat icin ise GARAN1 segilir.

iv. Satis Emir Gegerliligi (Sell Symbol Order Type) : Strateji geregi satis yapilacak iken génderilecek emirin gegerlilik
siiresidir. Listeden Giin (Day), Kalani iptal Et (10T) ve Gergeklesmezse iptal Et (FOK) tiplerini secebilirsiniz. "Giin"
tipinde emir pasife yazilirken "Kalani iptal Et" tipinde génderilen fiyatta emir var ise, gerceklesebildigi kadar emir
gerceklesir ve kalani iptal edilir. "Gergeklesmezse iptal Et" tipinde ise eger emir tamamen gerceklesebiliyor ise islem

saglanir, gerceklesemiyor ise emir iptal edilir.
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v. Pay Hesabi (Equity Acc) : Strateji igin segilen sézlesmelerden pay piyasasinda olan var ise bu sézlesme igin emirin
gonderilecegi pay hesabinin secilecegi alan.

vi. Vadeli Hesabi (Derivatives Acc): Strateji icin segilen s6zlesmelerden vadeli piyasasinda olan var ise bu sézlesme igin
emirin gdnderilecegi VIOP hesabinin segilecegi alan.

vii. Miktar (Amount) : Strateji icin girilen kosul gerceklestigi zaman gonderilecek emir miktaridir. Toplam miktar
parametresinde girilen miktar kadar, her kosul saglandiginda miktar parametresinde girilen miktar kadar emir
gonderilecektir. Yeni emir ciflterinin (alis-satis) gonderilebilmesi icin segilen s6zlesmelerin kademelerinde emir

hareketliligi olmasi ve eger parametre aktif ise ilk emrin gerceklesmesi gerekmektedir.

viii. Toplam Miktar (Total Amount) : Strateji icin gonderilecek toplam emir miktaridir. Toplam miktar kadar emir

gonderildikten sonra straji kendini pasif duruma ¢ekecektir.

ix. Spread : Strateji icin, islem yapilmasi istenilen iki s6zlesme arasi fiyat farkidir.

Spread kontroli icin kullanicak anlik spread formli asagidaki gibidir.

Formiil:

Satis Yapilacak Sézlesmenin Kademede ki En lyi Alis Fiyati

Alis Yapilacak Sézlesmenin Kademede ki En lyi Satis Fiyat

x. Kosul (Condition) : Strateji belirlenen spread degeri icin istenen kosuldur. Kiiclik esittir (<=), esittir (=) ve bliylk

esittir (>=) seceneklerinden uygun olan segilir.

xi. ik Emrin Gergeklesmesini Bekle (WFOT) : Strateji kosulu saglandiginda emir ciftleri gonderilecekken, ilk emir
gonderiminin ardindan ikinci emirin génderilmesi icin, ilk gonderilen emirin gergceklesmesinin beklenmesi i¢in secilecek

parametredir.
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xii. Isim (Name) : Stratejinin ayirt edilebilmesi icin girilmesi gereken, diger stratejileriler ile ayni olmamasi gereken
isimdir. Kayith stratejiler, uygulama yeniden agildiginda ekrana siralanirken isim sirasina gére konumlandirilmaktadir.
isim sirasi karakter siralamasi ile olmaktadir. Bu sebeple numaralandirma kullanilacak ise, "Strategy1, Strategy2" gibi

degil de "Strategy001, Strategy002" gibi isimlendirme yapilmasi onerilir.

xiii.ilk Emir (First Order) : Strateji kosulu saglandiginda ilk hangi emirin génderileceginin secilecegi parametredir. Strateji

geregine gore Alis Emri (Buy) ya da Satis Emri (Sell) secilebilir.

e Strateji islem Ekrani

Strateji islem ekraninda, eklemis oldugunuz stratejinin detay bilgilerini gorebilir ve bazi parametreleri strateji aktif

durumdayken bile degistirebilirsiniz, stratejiyi aktiflestirip ya da pasif duruma c¢ekebilirsiniz.
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Strateji islem ekraninda sirasiyla asagida ki bilgiler ve parametreler bulunmaktadir;

i. Alis Sozlesmesi (Buy Symbol) : Strateji geregi alis yapilacak sozlesmedir.

ii. Anlk Spread : Strateji icin, islem yapilmasi istenilen iki s6zlesme arasindaki anlik fiyat farkidir. Eger anlik spread

degeri girilen spread kosulunu tetikliyor ise YESIL arka planla belirtilir.

Formiil:

Satis Yapilacak Sézlesmenin Kademedeki En lyi Alis Fiyat

Alis Yapilacak S6zlesmenin Kademedeki En lyi Satis Fiyati

iii. Satis S6zlesmesi (Sell Symbol) : Strateji geregi satis yapilacak sézlesmedir.

iv. Alis Yapilacak S6zlesmenin Kademedeki En iyi Satis Fiyati (Buy Symbol Ask Price) : Strateji geregi alis yapilacak

sozlesmenin piyasadaki en iyi satis fiyatidir.

v. Spread Kosulu (Condition) : Strateji icin girilen, kosul ve spread degerinin birlikte spread kosulu olarak gosterildigi

alandir.

vi. Satis Yapilacak S6zlesmenin Kademedeki En iyi Alis Fiyati (Sell Symbol Bid Price) : Strateji geregi satis yapilacak

sOzlesmenin piyasadaki en iyi alis fiyatidir.

vii. Simiilasyon (Simulation) : Strateji ilk agildiginda varsayilan olarak segili gelen parametredir. Stratejinizi
aktiflestirdiginizde simile etmeniz icin kullanacaginiz parametredir. Piyasaya emir gonderimi tetikletmez. Simulasyon

aktif ise, dikkat cekilebilir olmasi icin KAHVERENGI arka plan ile belirtilir.

viii. Spread Azaltma-Arttirma (Spread INC-DEC) : Strateji icin belirlenen spread degerinin fiyat adimi kadar azaltilip
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arttirllabilecegi tuslardir. Strateji aktifken spread azaltma-arttirma yapilabilir.

ix. Ilk Emrin Ger¢eklesmesini Bekle (WFOT) : Strateji kosulu saglandiginda emir giftleri génderilecekken, ilk emir
gonderiminin ardindan ikinci emirin génderilmesi igin, ilk génderilen emirin gergceklesmesinin beklenmesi igin segilecek

parametredir. Strateji aktif iken degistirilebilir.

x. Miktar (Amount) : Strateji icin girilen kosul gerceklestigi zaman gonderilecek emir miktaridir.

xi. Aktif (Active) : Stratejiyi aktif ya da pasif duruma ¢ekebileceginiz tustur.

xii. Toplam Miktar (Total Amount) : Strateji icin gonderilecek toplam emir miktaridir.

xiii.Isim (Name) : Strateji ismidir.

xiv. Tetiklenen Miktar / Toplam Miktar ( Worked Amount / Total Amount ) : Strateji aktif durumda iken tetiklenen

miktarin ve toplam miktarin gosterildigi alandir.

xv. Alt panel: Strateji pasif durumda iken ACIK MAVI, aktif durumda iken YESIL, tamamlanip pasif duruma diistiigi
durumda KIRMIZI arka plan ile belirtilir.
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Yeni dayanak varlik ekleyeceginiz zaman, lst panelde bulunan "Dayanak Varlik (Underlying Symbol)"

kutusundan ekleyeceginiz dayanak varligi secip, alt kutucuklarda bulunan, yeni ekleyeceginiz sdzlesmelerde

kullanacaginiz "PAY (Equity Acc) ve Vadeli (Derivatives Acc) Hesaplari" secerek, bu kutucuklarin saginda bulunan

+ "isaretli tus ile yeni dayanak varlik ekleme islemini kolayca yapabilirsiniz.
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i. Teorik Fiyat (Theo P) : Teorik fiyatlama kurumun altyapisina gére yapiimaktadir.

ii. Maks islem Miktari (Max Tran) : Goénderilen kotasyonlar tizerinden gerceklesmesi istenen maksimum islem

miktaridir.

iii. Islem Miktari (Tran) : Gonderilen kotasyonlar lizerinden gerceklesen islem miktaridir.

iv. Spread (Spr) : Kurum spread degerine manuel olarak istedigi degerde girebilmektedir.
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Options
|
o

AKBNK = TUPRS  GARAN

V) 2022

Ten INtR% Volgd BidPrice

Opsiyon ekraninda yukaridan "Underlying" secimi yapilarak dayanak varliklar eklenir.

Eklenen dayanak varliklar yan yana ayri ekranlar olarak verilir. ilgili dayanak varlik secilerek o dayanak varliga ait en
yakin 3 vade tarihindeki opsiyon sozlesmelerine ait detaylara ulasilir.

Calls ve Puts olmak Uzere alis ve satis opsiyon sozlesmelerine ait iki bolim bulunmaktadir. Sol taraf calls, sag taraf puts
sozlesmeleri icindir.

Ekranda yukarida yer alan yesil ve kirmizi bélimlerdeki fiyatlar ile belirtilen "underlying price (spot fiyat)"dir. Bid spot
fiyat YESIL, ask spot fiyat KIRMIZI ile verilmistir.

Kurum tarafindan manuel olarak girilen degerlerin yaninda, deger girildikten sonra * ¢ikmaktadir.

ile belirtilen degerler bid icin girilen degerlerdir. KIRMIZI ile belirtilen degerler ask icin girilen degerlerdir.
SIYAH ile belirtilen degerler t.price icin girilen degerlerdir. IntR, ImpV degerleri girilmeden ilgili alana ait fiyatlama

yapilmamaktadir. Fiyatlama yapilan satir LACIVERT olur.
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i. Maks islem Miktari (Max Tran) : Goénderilen kotasyonlar tizerinden gerceklesmesi istenen maksimum islem

miktaridir.

ii. Islem Miktari (Tran) : Gonderilen kotasyonlar tizerinden gerceklesen islem miktaridir.

iii. Faiz Orani (Int R) : Faiz oranidir. Kurum tarafindan manuel olarak girilir.

iv. Vol Bid : Alis icin girilen 6rtili oynakhk (implied volatility) degeridir.

v. Alis Fiyati (Bid Price) : Kurum tarafindan manuel olarak girilen IntR, Vol Bid degerleri ve Strike, Vadeye kalan giin
sayisi ve dividend (temetti verimi) kullanilarak Black-Scholes modeliyle hesaplanir. Call bid price icin spot bid, put bid

price icin spot bid fiyati Gizerinden hesaplama yapllir.

vi. Kullanim Fiyati (Strike) : Kullanim fiyatidir. Ekranda yer alir.

vii. Teorik Fiyat (T. Price) : Kurum tarafindan manuel olarak girilen IntR, Vol Bid degerleri ve Strike, Vadeye kalan giin
sayisi ve dividend (temett verimi) kullanilarak Black-Scholes modeliyle hesaplanan call/put sozlesmesine ait teorik

fiyattir. Call icin spot bid, put icin spot ask fiyati Gizerinden hesaplama yapilir.

viii.Satis Fiyat1 (Ask Price) : Kurum tarafindan manuel olarak girilen IntR, Vol Ask degerleri ve Strike, Vadeye kalan giin
sayisi ve dividend (temetti verimi) kullanilarak Black-Scholes modeliyle hesaplanir. Call ask price icin spot ask, put ask

price icin spot ask fiyati izerinden hesaplama yapilir.

ix. Rho : Faiz oraninin %1’lik degismesi sonucunda, opsiyonun priminde ne kadar degisimin olacagini gosterir.

X. Vega : Dayanak varlik fiyatinin ortiili oynakliginin %1’lik degisimi sonunda opsiyon priminin ne kadar
degisebilecegini gosterir. Veganin opsiyon primine olan katkisi, opsiyonun vadesine kalan glin sayisina gore de farklilik

gosterir. Opsiyonun vadesine kalan giin sayisi arttikca opsiyonun daha genis fiyat araliginda dalgalanabilme olasilig
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ylksektir.

xi. Theta : : Vade sonuna bir giin daha yaklasildik¢a, opsiyonun fiyatinin ne kadar azalacagini lger. Zamanin ilerleyisi

opsiyonun zaman degerini azalttigindan her zaman eksi degerlerle ifade edilir.

xii. Gamma : : Opsiyona dayanak olan varligin veya ekonomik gostergenin fiyatindaki bir birim degisiklikle, opsiyon

deltasinda kag birim degisikligin olabilecegini gosterir.

xiii. Delta : Opsiyonun dayanak varlik fiyatinin bir birim degismesi sonucunda opsiyonun priminin ne kadar azalacagini ya

da artacagini gosterir. Delta ylzde olarak ifade edilir ve en yiiksek %100 en disiik %0 olabilir.
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KULLANILAN TEKNOLOJILER

i. Fast OMS BIST Kolokasyon ortaminda borsa networkiine direkt 10G fiber hatla bagl olacak sekilde galisan bir

sunucuya kurulabilir.

ii. Emiriletimini tetikleyen veri yayini, borsanin ITCH sunucularina baglanarak alinir ve emirler OUCH kanalindan iletilir.

iii. Minimum konfiglirasyon olarak en az 4 fiziksel core ve 3 Ghz CPU, 16 GB RAM ve SSD disk 6neriyoruz.

iv. Ornek bir CPU modeli asagidaki gibidir:

https://ark.intel.com/content/www/tr/tr/ark/products/204097/intel-xeon-platinum-8356h-processor-35-75m-cache-3-
90-ghz.html




DEGIiSIKLIKLER

OMS FAST MM

1.0.0 Dokiiman olusturuldu.

1.1.0 Strateji Emirleri, kullanilan teknolojiler ve amag-kapsam eklendi.
1.1.1 Amac ve kapsam dizenlendi.

1.2.0 Sistem topolojisi eklendi.

1.2.1 Yeni hedge emir ozellikleri eklendi. Sistem topolojisi glincellendi.
1.3.0 ETFS ve Opsiyon ekranlari eklendi. Futures ekrani glincellendi.




